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Euforia dos mercados ganha consisténcia com melhora de dados econdmicos na margem. A
melhora dos mercados globais iniciada com as noticias de reabertura econémica aliada a continuidade
de estimulos monetarios e fiscais tem ganhado forca com a divulgacao de indicadores econdmicos
melhores que as expectativas, culminando com dados de mercado de trabalho americano bastante
fortes. A busca por ativos que ficaram para tras nesse ral/ly global acaba beneficiando o mercado
brasileiro que, por sua vez, também mostrou redugao no stress politico e apresentou sinais tentativos
de melhora econdmica. Esse cenario de répida apreciacdo cambial para niveis abaixo de R$5 por délar
aumenta bastante os graus de liberdade do BCB para enderecar de maneira mais confortavel o
problema das expectativas de inflagdo que tém ficado consistentemente abaixo da meta. Nesse
contexto, as chances de o Copom cortar a Selic em mais 75bps na sua préoxima reunido e deixar a porta
aberta para ajustes adicionais se tornaram bastante significativas.

Cambio em queda livre por fatores globais e locais. ECB anuncia mais estimulo batendo consenso de

Depois de ter ameacado romper R$6 ha menos de1 Mmercado. Confirmando sua determinagdo em

més o ddlar fechou a semana abaixo de R$5 devido Manter um  elevado grau de acomodagao
majoritariamente a liquidez global. De fato, o Monetéria em face ao severo choque econémico

enfrentado devido a pandemia, o ECB aumentou
seu programa de compra de titulos em EUR 600bn
e o0 estendeu pelo menos até junho de 2021. As
projecbes de crescimento foram revisadas
negativamente e os riscos apontados para baixo, do
mesmo modo os numeros de inflagao tiveram
revisbes permanecendo abaixo do objetivo do
banco até 2022. Nesse contexto, as portas foram

deixadas abertas para estimulos adicionais se
Fundo do pogo ficou para tras? Alguns dados necessario.

referentes a maio mostram que o pior momento da
atividade econdémica pode ter ficado para tras. Isso
pode limitar as revisdes baixistas de PIB para este ano,
mas ainda achamos que a variavel crucial para a
retomada econdmica sao as estatisticas da Covid, que
ainda nao deram sinais muito animadores.

interesse do mercado internacional por ativos
brasileiros parece ter aumentado como mostram as
bem-sucedidas emissdes dos bonds da Petrobras e
do Tesouro Nacional no mercado offshore Mas é claro
gue a reducgao dos conflitos politicos e institucionais
do presidente Bolsonaro também tiveram certo
papel nessa melhora, embora a visibilidade nessa
area ainda esteja bastante reduzida.

Nos EUA, dados chocantes do mercado de
trabalho, mas dessa vez pelo lado positivo. Muito
distante da projecao de qualquer analista do
mercado, 2.5 milhdes de postos de trabalho foram
adicionados em maio, um abismo de distancia em
relagao a destruicdo de 75 milhdes de vagas
Brasil| Primelrossinals de retomada econdmica? esperada pelo consenso. A taxa de desemprego caiu

w9 de14.7% para13.3%, muito abaixo dos 19% apontados
pela mediana das projecdes. Ainda que possam ser
levantadas duvidas sobre a acuracia dos dados, o
sinal positivo em relagdo ao ritmo de recontratagdes
em func¢do da reabertura econémica é inequivoco.
Pegando uma carona nessa surpresa positiva,
Trump marcou uma coletiva para comentar os
dados na tentativa de dar um impulso em sua
popularidade visando as eleicdes, na medida que
pesquisas recentes mostraram sua candidatura
0 perdendo terreno para a do seu adversario
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A BlueLine ndo se responsabiliza por decisdes do investidor, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. O investidor deve se basear, exclusivamente
em sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados para opinar e decidir. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado ou distribuido para
terceiros. Esta apresentacdo ndo se caracteriza e nao deve ser entendida como consultoria juridica, contabil, regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui tratados. Este
material € meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situagao financeira ou necessidades individuais e particulares e ndo contém todas as informagdes
que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Nao deve ser entendido como analise de valor mobilidrio, material promocional, solicitagao de
compra ou venda, oferta ou recomendacado de qualquer ativo financeiro ou investimento e ndo configura sugestdo ou consultoria juridica. Recomendamos que consulte
profissionais especializados antes de decidir sobre investimentos.
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